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RECAUDACIÓN HIDROCARBURÍFERA DE TIERRA DEL FUEGO 2020 

El objetivo de este informe es detallar los acontecimientos que tuvieron afectación 
sobre la producción de los fluidos y sobre el precio de los mismos. Asimismo analizar 
el impacto de la implementación del barril criollo en las regalías hidrocarburíferas. 

Es importante destacar que el mercado mundial se encuentra en una situación de 
máxima incertidumbre y algunos valores futuros supuestos pueden verse afectados 
sustancialmente a medida que pasan las semanas. 

  
AFECTACIÓN DE LA PRODUCCIÓN DE PETRÓLEO 

Para conocer su incidencia en las regalías el petróleo de 2019 conformaron el 30% de 
la recaudación de regalías. A partir del incidente que dejó fuera de funcionamiento la 
monoboya de la Terminal Cruz del Sur operada por YPF en Septiembre de 2019, 
dejando una solo monoboya operativa en la isla, se vio afectada el 40% de la  
producción de petróleo del área más importante de la provincia, Angostura, y un 20% 
en la producción total.  

A partir de este incidente YPF y Roch empezaron a evacuar la producción a la 
Terminal Gregorio de la empresa ENAP en Chile, la cual el pasado 24 de marzo de 
2020 quedó fuera de servicio debido a que 3 operarios dieron positivo para COVID-19. 
A partir de este momento los yacimientos más productores de Roch se cerraron y no 
podrán volver a producir hasta tanto entre en servicio nuevamente la Terminal 
Gregorio o la Terminal Cruz del Sur. Esta última se estima que podría iniciar su 
operación a fines de mayo 2020 según informó YPF al Secretario de Hidrocarburos. 
YPF por su parte evacuará su producción a la Terminal Río Cullen operada por la 
empresa Total Austral durante el mes de Abril. 

La producción de petróleo en marzo fue de 38.797 o 244.025 barriles, un 31% por 
debajo de la producción del mismo mes del año pasado que alcanzó los 56.199 m3 o 
353.481 barriles. 

 
CAÍDA ABRUPTA DEL PRECIO INTERNACIONAL 

En lo que va del año hubo dos acontecimientos que rompieron el equilibrio del precio 
del mercado internacional del petróleo.  

* El primero fue la aparición del COVID-19 cerca del 20 de enero de 2020. Este 
acontecimiento provocó la caída del Brent desde los 64 U$S/bbl (dólar por barril) 
hasta los 50 U$S/bbl debido a la nueva expectativa de demanda mundial menor, sobre 
todo por la afectación de grandes países consumidores de petróleo como China, 
EEUU, Japón y la región Europea. 

* El segundo es una consecuencia del primero, ya que el líder de la OPEP, Arabia 
Saudita instruyó los primeros días de marzo un nuevo recorte de la producción para 
los miembros de la OPEP+ (incluye a Rusia) para lograr retrotraer el precio 
internacional a valores cercanos a 55 U$S/bbl pero Rusia se negó a recortar en 1,5 
millones de bpd (barriles por día) su producción, esto provocó que Arabia Saudita de 
manera adrede ordene incrementar su producción de 9,7 millones de bpd a 12,3 
millones de bpd a partir del 1° de abril. Este nuevo exceso de oferta futura hizo que 
cayera el precio de 52 U$S/bbl a 24 U$S/bbl, ayudado por una estimación de demanda 
aun menor debido a la aplicación del aislamiento social obligatorio aplicado en todo el 
mundo. La mayor caída del precio en los últimos 20 años. Si bien los grandes 
productores acordaron recortar para Mayo y Junio un 14% la oferta, este no es 
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suficiente para evitar la sobreoferta, sumado a que la capacidad de almacenamiento 
de los productores, refinadores, traders y Gobiernos están colmadas. En este 
momento los productores están utilizando buques petroleros para almacenar 
producto en alta mar para evitar cerrar yacimientos.  

HOY EL PRINCIPAL PROBLEMA ES “FÍSICO” YA QUE ES DIFICIL VENDER EL 
PRODUCTO Y NO HAY MÁS LUGAR PARA ALMACENAR, CON LO CUAL LOS 
ESCENARIOS FUTUROS TIENEN UNA ALTA CARGA DE INCERTIDUMBRE. 

 
POSIBLE AFECTACIÓN DE LA PRODUCCIÓN DE GAS 

Debido a que la Planta Río Cullen operada por Total Austral está llegando al límite de 
capacidad de almacenamiento (top tank), la operadora se ve obligada a cortar el 
ingreso de petróleo de Roch y de YPF el día 25 de Abril, ya que de otra manera tendría 
que recortar producción propia de sus yacimientos. Esto trae aparejado que si Roch e 
YPF cierran los yacimientos, no se producirá el gas asociado a estos y se perderá una 
parte de la producción de gas, lo cual puede afectar para la producción de Mayo. 

 
IMPACTO DEL BARRIL CRIOLLO EN LAS REGALÍAS 

Los Estados Provinciales evalúan junto al Estado Nacional la implementación del 
barril criollo, con el fin de evitar la caída de la actividad y mantener el nivel de empleo 
de la industria hidrocarburífera Argentina. Además evitar el cierre de yacimientos que 
luego puede costar mucha inversión y tiempo volver a reactivarlos, sin saber si es 
posible obtener la producción actual. 

El primer paso es estimar la producción de petróleo y gas mensual que producirán 
los yacimientos provinciales, para los cuales se utilizaron los datos desde enero de 
2019 a marzo de 2020. Asimismo se consideró que la monoboya de la Terminal Cruz 
del Sur volverá a estar operativa a fines de mayo 2020, lo cual permitiría poner en 
marcha los yacimientos del área Angostura (concesión otorgada a la empresa Roch) 
que irá recuperando levemente su producción de petróleo (tomaremos un escenario 
pesimista ya que este punto tal vez sea el de mayor incertidumbre en el análisis). YPF 
podrá recuperar la producción de petróleo y de gas del área Tierra del Fuego. La 
recuperación de los yacimientos se verá afectada a la demanda de los productos de 
refinación. 
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Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

El siguiente paso es estimar los precios futuros, para los cuales primero 

evaluaremos el escenario sin barril criollo y suponiendo que el valor del BRENT 

promediará en 2020 un valor de 34 U$S/bbl ya que en el corto y mediano plazo habrá 

una sobreoferta de producto a nivel mundial.  

Luego evaluaremos el impacto de la implementación del barril criollo (valor otorgado 

al crudo “Medanito”) a partir de Junio (es necesario recuperar la demanda de manera 

tal que disminuyan los inventarios) con dos valores diferentes, uno de 40 U$S/bbl y 

otro a 45 U$S/bbl. 

Cabe mencionar que en 2019 el valor del BRENT siempre estuvo un 10% aproximado 

por encima del Medanito (petróleo de cuenca Neuquina), que a su vez es levemente 

superior al valor del crudo HIDRA producido en Tierra del Fuego. Por último para el 

cálculo de regalías es necesario a este valor del crudo HIDRA restarle los descuentos 

permitidos por normativa para obtener el Valor Boca de Pozo. 
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CONCEPTOS RECAUDATORIOS 

Regalías hidrocarburíferas 

Ingreso porcentual definido por la Ley de Hidrocarburos17.319 y actualizado por su 

modificatoria la Ley 27.007, puede variar entre el 5% y el 18% de la producción 

computable.  

Otros derechos  

Canon diferencial fijo y variable incluidos en los acuerdos de extensión de las áreas 

de Roch (2013-Las Violetas, Río Cullen y Angostura) e YPF (2014-Los chorrillos y 

Tierra del Fuego, Lago Fuego).  

Contribución extraordinaria aportada por el beneficio de los acuerdos del plan gas 

(Res N° 1 de 2013 de la ex Comisión de Planificación y Coordinación Estratégica del 

Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburíferas)  

Canon de superficie 

Monto que deben abonar anualmente en enero las empresas con permisos de 

exploración y concesiones de explotación. Lo compone un valor fijado en $/km2 y la 

superficie hidrocarburífera. Fue reglamentado por Decreto Nacional 820 de 1998, y 

actualizado por la Ley 27.007. 

 

 

ESTIMACIÓN DE LA RECAUDACIÓN 

Primero estableceremos el valor estimado del gas para lo que resta del año y que no 

se verá afectado por el barril criollo en los diferentes escenarios. 

 

Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 
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A continuación se estima la recaudación hidrocarburífera de la Provincia sin la 

implementación del barril criollo. 

 

Escenario 1 – Sin barril criollo 

 

Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

 

El desfasaje se debe a que la producción se evacúa varias semanas después de 

vendido, debido a la gran cantidad de inventarios que poseen los actores del mercado. 

El siguiente cuadro muestra la recaudación sin la implementación del barril criollo. 

 

Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 
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Escenario 2 – Con barril criollo a partir de junio a 40 U$S/bbl 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

 

El siguiente cuadro muestra el impacto del barril criollo para la producción estimada 

y considerando la implementación del mismo en junio y a un valor de 40 U$S/bbl. 

 
 

Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

 

Impacto aproximado anual: + 144 millones de pesos. 
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Escenario 3 – Con barril criollo a partir de junio a 45 U$S/bbl 

 
Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

 

El siguiente cuadro muestra el impacto del barril criollo para la producción estimada 

y considerando la implementación del mismo en junio y a un valor de 45 U$S/bbl. 

 

Fuente: Elaboración propia con datos de AREF 

 

Impacto aproximado anual: + 189 millones de pesos. 

 


